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1 Resumo

Os investimentos de negociagao pessoal podem levar a conflitos de interesses reais ou aparentes que podem
prejudicar a integridade das agdes do Bank of New York Mellon Corporation, suas subsidiarias e afiliadas que
sao de propriedade majoritaria (a “Companhia”).

A Companhia esta sujeita a varias leis e/ou regulamentos que regem a negociagao pessoal de
titulos/instrumentos financeiros (conforme definido na se¢éo 7.1 desta politica e coletivamente referidos como
“titulos”). A Companhia estabeleceu limitagdes na negociagao pessoal para que os investimentos em titulos

pessoais dos funcionarios sejam conduzidos em conformidade com as regras e regulamentos aplicaveis e
estejam livres de conflitos de interesses reais ou aparentes.

2 Finalidade

A Politica de Negociacdo de Titulos Pessoais (esta "Politica") estabelece as obrigagdes e restrigbes minimas
globais relacionadas a transagodes de titulos pessoais para todos os funcionarios, incluindo requisitos e proibigoes
relacionados ao seguinte:

*  Prevengéo de conflitos de interesses

* Negociagao de titulos da empresa

« Negociagdo de titulos n&o pertencentes a empresa

+  Ofertas publicas iniciais (IPOs)

*  Private placements (Ofertas privadas)

* Fundos Cobertos pela Regra de Volcker afiliados a empresa
Esta politica também articula requisitos e restrigdes adicionais para funcionarios monitorados que provavelmente
receberao informagdes da empresa ou do cliente, como parte normal de negécios em suas fungdes. Essas

responsabilidades adicionais incluem, entre outras, as seguintes:

* Apresentacédo de relatorios através do Assistente de Negociagéo Pessoal (PTA), o sistema eletronico
de monitoramento de negociagao pessoal da Companhia

*  Fornecer declaragdes duplicadas e confirmagdes comerciais diretamente a Companhia
* Pré-liberacao antes da negociagao

* Proibicdo de negociagao de curto prazo

FOR INTERNAL USE ONLY
4 de abril de 2024



Politica de negociagao de titulos pessoais
NUMERO DA POLITICA: I-A-045 (P)

3 Aplicabilidade/Escopo

Esta politica aplica-se a todos os funcionarios da Companhia ao negociar titulos, a menos que tais titulos estejam
listados como “Isentos” de acordo com a se¢éo 8.1. Quando indicado, esta politica também pode se aplicar a
“Contas indiretas”, conforme definido na se¢éo 8.1 desta politica.

Um funcionario é definido como um Diretor (excluindo os nao funcionarios), executivo, agente, trabalhador
temporario, contratado, estagiario ou qualquer outra pessoa que trabalhe e contrate com a Companhia,
independentemente da duragédo do seu contrato de trabalho.

Quando os requisitos especificos do negécio/pais forem mais rigorosos do que os estabelecidos nesta politica,
as regras especificas do negécio ou do pais prevalecerdo e vocé também deve cumprir com essas regras.

4 Disposig¢des da politica
41 Principais requisitos para todos os funcionarios

O ndo cumprimento de qualquer requisito desta politica pode sujeita-lo a medidas disciplinares, inclusive
demissao e medidas judiciais cabiveis, quando necessario.

4.1.1 Prevencédo de Conflitos de Interesse

Vocé nao deve colocar seus proprios interesses a frente da Companhia e de seus clientes. Vocé deve
cumprir com todos os requisitos legais aplicaveis, leis de valores mobiliarios e o I-A-010: Codigo de
Conduta. Os funcionarios devem tratar todas as informagdes da empresa e do cliente como
confidenciais. Consulte o Cédigo de Conduta da Companhia para obter orientagdes adicionais. Vocé
esta proibido de realizar transag¢des com titulos se isso criar, ou parecer criar um conflito de interesses
entre vocé, seus clientes ou a Companhia. De acordo com as leis de valores mobiliarios e/ou de abuso
de mercado, vocé esta proibido de se envolver em negociagdes com base em informagdes privilegiadas,
negociagdes enquanto estiver de posse de informagdes relevantes ndo publicas (Material Non-Public
Information, MNPI) conforme definido pela |-A-046: Politica de barreira de informacdes da Companhia,
pratica de Front Running (conforme definido na segéo 8.1 desta politica) ou qualquer outra atividade de
negociagéo manipulativa de mercado em potencial.

Se vocé possuir informagoes relevantes nao publicas (MNPI) ou tiver conhecimento sobre investimentos,
transagdes ou recomendacgdes de clientes, vocé néo deve:

* Envolver-se ou tentar envolver-se em negociagées com base em tais informacdes

+ Recomendar que outra pessoa se envolva na negociagao ou induza outra pessoa a se
envolver em negociagdo com base nas informagdes; ou

+ Divulgar ilegalmente as informagdes (fornecer dicas sobre informagodes privilegiadas)
4.1.2 Negociagao de titulos do BNY Mellon

Se vocé investir ou negociar titulos da empresa, vocé deve estar ciente de suas responsabilidades e ter
sensibilidade até mesmo a aparéncia de impropriedade. As proibi¢des a seguir se aplicam a todas as

FOR INTERNAL USE ONLY
4 de abril de 2024


https://bnym.clausematch.com/portal/document/c26e98f7-14e2-41c4-b1e2-b1a5793b237c
https://bnym.clausematch.com/portal/document/c26e98f7-14e2-41c4-b1e2-b1a5793b237c
https://bnym.clausematch.com/portal/document/dd9c93d3-7316-4bc9-b71d-0d609342088a

Politica de negociagao de titulos pessoais
NUMERO DA POLITICA: I-A-045 (P)

transagoes de titulos negociados publicamente pela Companhia, sejam de propriedade direta (ou seja,
em seu nome) ou indireta (consulte a definicao de propriedade indireta na segéo 7.1 desta politica. As
seguintes atividades sao proibidas:

* Vendas a Descoberto

* Negociagdo de curto prazo: definido como compra e venda, ou venda e compra de titulos
da empresa dentro de um periodo de 60 dias corridos. Se vocé se envolver em negociagao
de curto prazo, sera solicitado que vocé restitua os lucros conforme determinado pelo Grupo
de Compliance de funcionarios/de conduta de negociacao de titulos. Isso inclui transagdes
nos planos de beneficios de funcionarios relacionados a Companhia, como o BNY Mellon
401(k).

* Transagoes de margem: no entanto, vocé pode usar titulos da Companhia para garantir
empréstimos de recurso integral para fins ndo relacionados a titulos ou para a aquisigao de
titulos que ndo sejam aqueles emitidos pela Companhia.

* Transagoes no mercado de opgdes: definidas como qualquer transagao de derivativos
envolvendo ou tendo seu valor com base em quaisquer titulos emitidos pela Companhia,

incluindo a compra e a venda de opg¢des negociadas em bolsa e no mercado de balcao.

* Principais eventos da empresa: eventos ndo anunciados publicamente dos quais vocé tem
conhecimento (a proibigdo expirara 24 horas apoés a realizagdo de um anuncio publico).

4.1.3 Proibicdes ao negociar titulos ndo pertencentes a empresa
Vocé deve estar atento a qualquer impropriedade em conexao com suas transagdes pessoais de titulos
e valores mobiliarios de qualquer emissor, incluindo aqueles de titularidade indireta (ver Titularidade
Indireta definida na Segao 7.1). Vocé esta proibido de:

* Envolver-se em negociagao de derivativos cambiais

* Apostas em taxas de spread: fazer apostas em precos de titulos, incluindo apostas em
taxas de spread de cambio para refletir atividades de movimentagdo de mercado/moeda

* Venda a descoberto
4.1.4 Ofertas publicas iniciais (IPOs)
Vocé esta proibido de adquirir titulos por meio de uma alocagéao pelo subscritor de uma IPO sem a
aprovacao prévia do Securities Trading Conduct Group. Provavelmente, a aprovacao podera ser dada

apenas nas seguintes circunstancias:

» Alocagao feita por meio de um funcionario do emissor que tem um relacionamento familiar
direto com o funcionario da Companhia

» Emissao organizada por governos para promover a propriedade publica de ativos de
propriedade anteriormente estatal
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Quando um banco, empresa de poupanga e empréstimo ou de seguros se converte de uma
estrutura de propriedade de segurados para uma de propriedade de investidores
(“desmutualizagao”)

A aprovagéao pode nao estar disponivel para funcionarios de corretores registrados devido a certas leis e
regulamentos (por ex., regras da FINRA nos EUA). Se vocé tiver alguma duvida sobre se uma oferta
especifica constitui uma IPO, consulte o Securities Trading Conduct Group antes de enviar uma
indicagao de interesse para comprar o titulo.

4.1.5 Private placements (Ofertas privadas)

Vocé esta proibido de adquirir qualquer titulo em um private placement, a menos que obtenha aprovagao
prévia por escrito do Securities Trading Conduct group, seu gerente e diretor de compliance. O
formulario de Private Placement deve ser submetido no Code RAP para aprovagao:

Se vocé detiver um investimento de um fundo afiliado da empresa de capital fechado (ou
seja, ndo negociado em bolsa) e desejar alienar todo ou parte do seu investimento, vocé
deve obter aprovacgao prévia do Securities Trading Conduct group antes do resgate.
Consulte o MySource para obter uma cépia do formulario de Solicitacao de fundo afiliado.

O Grupo de Compliance de funcionarios/Conduta de negociagéao de titulos geralmente nao
aprovara nenhuma solicitagéo de private placement que parega apresentar um conflito de
interesses real ou potencial. Isso inclui casos em que, entre outras coisas, a oportunidade é
oferecida a vocé em virtude de sua posicdo na empresa ou nas afiliadas ou seu
relacionamento com um fundo ou conta gerenciada e se a oportunidade de investimento
oferecida a vocé pode ou nao ser realocada para um cliente. Para que ndo exista nenhum
conflito real ou potencial entre a compra de private placement proposta e os interesses de
qualquer fundo ou conta gerenciada, vocé deve cumprir com todas e quaisquer solicitagdes
de informagbes e/ou documentacao necessarias para o Securities Trading Conduct group.

Em até 30 dias apds ser designado um funcionario monitorado (consulte as seg¢des 4.2 a 4.4
para obter informacgdes), vocé deve divulgar quaisquer titulos de private placements
existentes para o Securities Trading Conduct group, que determinara se vocé tera permissao
para continuar a manter o investimento.

4.1.6 Fundos cobertos pela Regra de Volcker de afiliadas do BNY Mellon

Vocé esta proibido de adquirir qualquer investimento inicial ou subsequente em um fundo coberto pela
Regra de Volcker afiliada da empresa (Consulte o site de conformidade com a Regra de Volcker no
MySource), a menos que obtenha aprovagao prévia por escrito do Grupo de Compliance de
funcionarios/Conduta de negociagao de titulos, seu gerente e diretor de compliance. A menos que suas
obrigacgdes de trabalho sejam diretamente relacionadas ao fornecimento de consultoria de investimento,
consultoria de negociagdo de commodities ou “outros servigos” ao fundo, seu investimento em tais
fundos ndo sera permitido. O formulario de Private Placement deve ser submetido no Code RAP para

aprovagao.

Se vocé for recém-contratado e mantiver um investimento (direta ou indiretamente) em um fundo coberto
pela regra de Volcker, vocé deve receber permissao para continuar a manter esse investimento. Vocé
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deve divulgar seu investimento dentro de 30 dias corridos da data de contratagdo. O formulario de
Private Placement deve ser submetido no Code RAP para aprovagao. Vocé pode ser obrigado a alienar
sua participacao acionaria.

4.1.7 Habilidade de solicitar extratos de conta e confirmagdes de negociagao

Para todos os funcionarios, a Empresa reserva-se o direito de solicitar extratos de contas e confirmagdes
comerciais quando necessario.

4.2 Funcionarios monitorados

Se for determinado que vocé esta em risco de receber informagdes da empresa ou de clientes conforme
descrito abaixo, sua negociagao pessoal e contas nas quais vocé tem propriedade indireta (conforme
definido na se¢éo 7.1) devem ser monitoradas e, portanto, vocé é considerado um funcionario monitorado.
Ha limitagbes rigorosas sobre tais negociagdes para funcionarios monitorados, conforme descrito na seg¢ao
44,

Funcionarios monitorados sao funcionarios que, como rotina e curso normal do trabalho deles:

+ Sao considerados de alto risco de receber informagdes relevantes nao publicas de clientes
emissores (geralmente, certos funcionarios localizados em Companhias do lado privado,
conforme definido pela |-A-046: Politica de barreira de informacdes da Companhia. Esses sao
funcionarios considerados privados, de acordo com a |-A-046: Politica de barreira de
informacgoes.

* Ter informagdes nao publicas sobre a compra ou venda de titulos de um cliente de consultoria
ou informagdes nao publicas sobre investimentos em carteiras de um fundo proprietario, estar
envolvido em fazer recomendacgdes de titulos a clientes consultivos ou ter acesso a tais
recomendagdes antes que sejam publicas.

*  Ter conhecimento prévio das posi¢coes ou planos de negociagao dos clientes, de modo que as
informagbes possam elevar o risco de negociagdes manipulativas da pratica de Front Running
ou similares.

+ Ter acesso a informacgdes privilegiadas com relagdo aos resultados financeiros da Companhia
antes de tais resultados serem divulgados ao publico.

» Exigido por regulamentagao — funcionarios que trabalham para um corretor da empresa ou
consultor de investimentos (ou seus equivalentes).

Além disso, cada unidade de negécio deve classificar todos os funcionarios que sao Senior Directors,
Managing Directors ou superiores como Funcionario de Investimento/Publico ou Funcionario com risco
interno’.

1 Os funcionarios que ndo séo atualmente monitorados e sdo designados como privados sob a I-A-046: Politica de Barreira de Informagao, Senior
Directors ou Managing Directors serado alterados para monitorados de fevereiro de 2024 a maio de 2024.
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4.3 Classificacoes de funcionarios monitorados

A Companbhia atribuiu aos funcionarios monitorados uma classificagdo que correspondera ao tipo de
informacao a que eles rotineiramente sao expostos enquanto desempenham suas fungdes de trabalho. Sao

as seguintes:

Tipo de classificagao

Funcionario tomador de
decisao com acesso
(Access Decision Maker,
ADM)

Funcionario com risco
interno

Funcionarios de
Investimento/Publicos
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Definigoes

Funcionarios do setor de gestao de investimentos que sdo gerentes de
carteira ou analistas de pesquisa e fazem ou participam de
recomendacgdes ou decisdes relacionadas a compra ou venda de titulos
para fundos mutuos ou contas gerenciadas. Os gerentes de carteira de
fundos de indices amplos e negociantes nao sao tipicamente
classificados como funcionarios ADM.

Os funcionarios que, no curso normal dos negdcios, provavelmente
receberao informagdes relevantes nao publicas sobre clientes emissores.
Esses funcionarios estdo no “lado privado” da Barreira de Informacao de
acordo com o [-A-046: Politica de Barreira de Informacao.Normalmente
inclui funcionarios nos setores de servigos de emissor, gestao global de
clientes e servigos de tesouraria, bem como certas fungdes da equipe
corporativa.

Funcionarios no curso normal dos negocios que:

+ Estdo no "lado publico" da Barreira de Informagéo de acordo
com o I-A-046: Politica de Barreira de Informacéo.

+ Tém acesso a informagdes ndo publicas sobre a compra ou
venda de titulos de um cliente de consultoria ou informagdes nao
publicas sobre os investimentos de carteiras de um fundo
proprietario da empresa

+ Estejam envolvidos em fazer recomendagdes de titulos para
clientes de consultoria ou tenham acesso a tais recomendacgoes
antes que sejam publicas.

*  Tém conhecimento prévio de posi¢des ou planos de negociagao
de clientes de modo que as informagbes possam elevar o risco
da pratica de Front Running
Essa classificagdo normalmente inclui funcionarios em negécios
de investimento e gestéo de patrimdnio, bem como funcionarios
em outros negdcios do lado publico ou fungdes corporativas que
tenham um risco elevado (acesso claro a informagdes de
liquidacao pré-negociacao) da pratica de FrontRunning.

*  Funcionarios de um negécio regulamentado da empresa por
certas leis de empresas de investimento. Exemplos:

* nos EUA, funcionarios que sao “pessoas de consultoria” ou
“pessoas de acesso” de acordo com a Regra 17j-1 da Lei de
Empresas de Investimento (Investment Company Act) de 1940
ou “pessoas de acesso” de acordo com a Regra 204A-1 da Lei
de Consultorias (Advisers Act).
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Funcionario do grupo de
resultados de pré-
divulgacao (Pre-Release
Earning Group, PREG)

Funcionario monitorado
por corretora
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* No Reino Unido, funcionarios de empresas que realizam
atividades especificadas de acordo com a Lei de Servigcos e
Mercados Financeiros (Financial Services and Markets Act) de
2000 (Atividades Regulamentadas), Ordem 2001 e
regulamentadas pela Autoridade de Conduta Financeira
(Financial Conduct Authority).

*  Qualquer membro da alta administracdo da Companhia que,
como parte de seus deveres habituais, tenha responsabilidade
administrativa por atividades fiduciarias ou que tenha acesso
rotineiro a informagdes sobre transagdes de titulos de clientes de
consultoria.

Inclui todos os membros do comité executivo, seus assistentes
administrativos e qualquer individuo determinado pelo negécio como
tendo acesso aos resultados financeiros da Companhia antes da
divulgacao ao publico.

Funcionarios que, por regulamentacao, sdo obrigados a ter sua
negociagao pessoal monitorada.

44 Requisitos e restrigoes adicionais para funcionarios monitorados

Além dos requisitos que se aplicam a todos os funcionarios, conforme descrito na segéo 3.1 desta politica,
todos os funcionarios monitorados também estao sujeitos aos requisitos adicionais observados abaixo. Essas
exigéncias se aplicam a todas as contas e investimentos em titulos, para as quais vocé tem propriedade

direta ou indireta.

4.4.1 Relatérios para todos os funcionarios monitorados

Vocé deve apresentar varios relatérios através do Assistente de Negociagao Pessoal (Personal Trading
Assistant, PTA), o sistema eletrénico de monitoramento de negociagao pessoal da Companhia. Os
relatérios obrigatérios também devem incluir quaisquer titulos (exceto aqueles considerados isentos,
conforme definido na se¢ao 8.1), mantidos fora de uma conta (por ex., se voceé tiver titulos fisicos fora de
uma conta de corretagem, vocé deve relatar esses titulos). Vocé deve apresentar os relatérios seguintes
para estar em conformidade com a politica:

* Relatérios iniciais: dentro de 10 dias corridos ap6s ser notificado pelo Grupo de Compliance

de funcionarios/de conduta de negociagao de titulos, vocé & um funcionario monitorado,
vocé deve registrar uma conta de corretor inicial e um Relatério de investimentos inicial
(Initial Holdings Report). Esses relatorios devem conter uma listagem de todas as contas
que negociam, ou sdo capazes de negociar, titulos. Os relatérios de investimentos iniciais
devem ser um registro preciso de contas e investimentos em titulos nos 45 dias anteriores a
sua avaliagdo como funcionario monitorado.

* Relatérios anuais: em uma base anual e dentro de 30 dias corridos apés o final do ano, vocé

deve apresentar um Relatério de investimentos anual (Annual Holdings Report). O relatério
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deve conter uma listagem precisa e atual de titulos mantidos em todas as contas que
negociam ou sao capazes de negociar titulos.

*  Contas anuais: Anualmente e dentro de 30 dias corridos ap6és o final do ano, vocé deve
revisar todas as suas contas relatadas no PTA e fazer atualizagdes, incluindo adicionar e/ou
remover contas quando necessario.

* Relatérios em andamento: se vocé abrir uma nova conta, ou receber titulos através de um
presente ou heranga, vocé deve atualizar seus investimentos no sistema PTA dentro de 10
dias corridos do evento (ou seja, abertura de conta ou data de recebimento de titulos). Para
presentes/heranga, vocé deve divulgar o nome da pessoa que recebe ou da o presente ou
heranca, a data da transagdo e o nome do corretor através do qual a transacgao foi efetuada
(se aplicavel). Um presente de titulos deve ser aquele em que a pessoa que da o presente
nao recebe nada de valor monetario em troca. A pré-liberagao é necessaria para todos os
investimentos reportaveis que estdo sendo liquidados (por ex., um executor liquidando uma
carteira).

* Atualizagdo de investimentos: vocé € responsavel por seus investimentos em titulos serem
precisas no sistema PTA. Isso pode exigir que vocé faca ajustes manuais para alteragbes
em seus investimentos em titulos (excluindo titulos isentos, conforme definido na segao 8.1
desta politica) que ocorram como resultado de a¢des corporativas, reinvestimentos de
dividendos ou atividade semelhante. Esses ajustes devem ser relatados o mais rapido
possivel, mas ndo menos que anualmente.

* Relatérios Trimestrais de Transag¢des (somente funcionarios de Investimento/Publico, ADM e
Insider Risk): Dentro de 30 dias corridos ap6s o final do trimestre, vocé deve apresentar um
Relatério de transagdes trimestral. O relatério deve conter uma lista de todas as transagées
reportaveis que ocorreram no trimestre. Vocé deve certificar todas as contas de corretor que
sejam capazes de negociar titulos reportaveis e todos os titulos reportaveis mantidos. Seu
relatério deve ser atualizado dentro de 45 dias corridos a partir da data em que o relatério foi
arquivado.

» Certificagdes: O grupo de Securities Trading Conduct exigira certificagdes quando houver
uma alteragao significativa nesta Politica. Certificagdes adicionais podem ser exigidas
conforme necessario.

4.4.2 Relatérios adicionais para funcionarios de ADM
Outros requisitos de relatérios para funcionarios de ADM incluem:

* Relatérios de divulgagao contemporanea (somente funcionarios ADM): antes de fazer ou
agir de acordo com uma recomendacao de carteira (comprar/reter/vender) em um titulo que
vocé tenha propriedade direta ou indireta, deve ser obtida autorizagao por escrito. Em
nenhuma circunstancia vocé pode fornecer recomendagdes de carteira ou realizar
negociagdes com base no impacto potencial em seus investimentos em titulos pessoais,
nem pode se recusar a fornecer uma recomendacgao ou executar uma transagao dentro da
carteira, para evitar o envio de uma divulgacéo contemporanea. Ha um numero limitado de
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transagoes que sao isentas deste requisito. Mais informagdes, incluindo uma cépia do
Formulario de divulgacao contemporanea, podem ser encontradas no MySource.

44.3 Extratos de conta e Confirmagdes de negociagao

Funcionarios monitorados devem fornecer extratos duplicados e confirmagdes de negociagbes
diretamente a Companhia. Vocé deve cumprir com os requisitos seguintes:

» Paises com corretoras aprovadas - Funcionarios monitorados baseados nos EUA, Reino
Unido, india, Singapura ou Hong Kong*
Vocé deve manter todas as contas com corretoras aprovadas (consulte o MySource para
obter a lista de corretoras aprovadas). Os funcionarios sao obrigados a fornecer extratos de
conta para a Equipe de Conduta de Negociacdo de Valores Mobiliarios até que a conta
esteja em um feed com uma Corretora Aprovada.Se vocé tiver titulos mantidos em forma
fisica ou diretamente com um emissor, vocé deve fornecer copias dos extratos de conta e
confirmagdes de negociagao.

Observacao: Certas corretoras podem exigir o consentimento do proprietario da conta para que a
Empresa receba suas informagdes de conta eletronicamente (conexdo com o feed eletrdnico).

« Paises sem corretoras aprovadas:
Vocé deve fornecer cépias dos extratos de conta ao Diretor de Compliance local designado
ou ao Securities Trading Conduct Team mediante recebimento ou pelo menos
trimestralmente. Vocé também é obrigado a inserir os detalhes de confirmacao da sua
transacgao no sistema PTA dentro de 10 dias corridos da transagéo. Vocé pode ser obrigado
a mover suas contas e manté-las junto a uma corretora eletrénica onde for legalmente
permitido e em jurisdicdes onde a Companhia tenha feito acordos com uma corretora para
fornecer feeds eletrénicos automatizados para o sistema de PTA. Vocé sera notificado
quando este requisito entrar em vigor em sua jurisdicao e nao for mais necessario inserir
manualmente seus detalhes de negociagédo no PTA.

» Para todos os funcionarios, a Empresa reserva-se o direito de solicitar extratos de contas e
confirmagdes comerciais, conforme necessario.

444 Pré-aprovagao antes da negociagao

*  Funcionarios monitorados devem receber aprovacao no sistema PTA para negociar qualquer
titulo, a menos que o titulo seja expressamente isento, conforme definido na segéo 7.1 desta
politica. Vocé também deve obter autorizagédo prévia para negociagdes feitas por proprietarios
indiretos.

 ETFs e ETFs de agdes individuais sao reportaveis. Os ETFs proprietarios devem ser pré-
liberados antes da transacao para funcionarios que sao classificados como ADM,
Investimento/Publico ou Insider Risk Employees.

Observagao: se vocé for classificado como um funcionario monitorado por corretora, vocé nao é
obrigado a pré-aprovar negociagdes de qualquer titulo; e se vocé for classificado como

2 O requisito de Corretora Aprovada para funcionarios em Singapura e Hong Kong entrara em vigor em 30 de setembro de 2024.

FOR INTERNAL USE ONLY
4 de abril de 2024

13


https://mysource2.bnymellon.net/pages/riskmanagement/compliance/ethics/pstp
https://mysource2.bnymellon.net/static-assets/compliance/ethics/pdf/appbrokerdealer.pdf

445

Politica de negociagao de titulos pessoais
NUMERO DA POLITICA: I-A-045 (P)

funcionario da PREG (consulte a segéo 4.7 desta politica), vocé so6 é obrigado a pré-liberar
negociacgdes de titulos da empresa (a¢des, renda fixa ou derivativos) do Bank of New York
Mellon Corporation.

Embora a aprovagao da pré-aprovagao nao o obrigue a fazer uma negociagao, vocé nao deve
buscar pré-aprovagao para transagdes que nao pretende fazer. Nao discuta a resposta (por ex.,
aprovagao ou recusa) a uma solicitagdo de pré-aprovagao com ninguém (excluindo
coproprietarios de contas ou proprietarios indiretos). Se vocé tiver duvidas sobre uma resposta a
uma solicitacao de negociacao, entre em contato com o Grupo de Compliance de
funcionarios/de conduta de negociagéao de titulos.

Se vocé receber aprovagéo para negociar, tal negociacédo deve ser executada até o fechamento
das operagdes no dia seguinte na jurisdi¢cao local. Por exemplo, se vocé receber aprovagéo na
segunda-feira as 15h EST, a pré-aprovagao so6 sera valida até o fechamento do dia de
negociagao na terga-feira. Vocé deve estar ciente de que todos os carimbos de hora de pré-
liberagcdo no PTA observam o fuso-horario EST.

Vocé s tem permissao para colocar ordens no dia, que expiram ao final do pregao de
negociagcédo daquele mesmo dia. Ordens que se estendem além de um Unico dia de negociacao,
como ordens GTC, “boa até ser cancelada” ou similares, nao sao permitidas.

Vocé também pode estar sujeito a aprovagdes adicionais, por exemplo, aprovagéao do seu
supervisor, dependendo da sua classificacdo. Consulte seu diretor de compliance local para
obter informacgdes adicionais.

Restricdes adicionais de pré-aprovagao para funcionarios de investimento/publicos e ADM (limites
“‘de minimis”)

Funcionarios de investimento/publicos e ADM geralmente nado receberéo aprovagao de pré-aprovagao
para executar uma transa¢cao com qualquer titulo que aparega na Lista de bloqueio (Blackout List) de sua
unidade de negdcios (conforme definido na segéo 8.1).

4451

Aprovacgao para transagoes “de minimis” para funcionarios da ADM e funcionarios de
investimento/publicos para titulos na Lista de bloqueio

*  Funcionarios de investimento/publicos e ADM sao elegiveis para receber aprovagao para
duas negociacgdes “de minimis” de titulos de qualquer emissor em cada més, mesmo se o
titulo estiver na Lista de bloqueio. As transagdes “de minimis” sdo as seguintes:

« ADMs: limite de transagao de 100 agdes ou US$ 10.000 (o valor que for maior) para
empresas com capitalizagdo de mercado de US$ 5 bilhées ou mais.

*  Funcionarios de investimento/publicos: limite de transagdo de até US$ 50.000 para
empresas com capitalizagdo de mercado de US$ 20 bilhdes ou mais; 250 agdes ou US$
25.000 (o valor que for maior) para empresas com capitalizacdo de mercado entre US$
5 bilhdes e US$ 20 bilhdes; e 100 agdes ou US$ 10.000 (o valor que for maior) para
empresas com capitalizagdo de mercado entre US$ 250 milhdes e US$ 5 bilhdes.
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Observagdo: a moeda esta listada em US$. Use o equivalente em moeda local, se
estiver fora dos EUA.

44511 Restricdes adicionais para funcionarios ADM (periodo de embargo de 7 dias)

* Vocé nao tem permissao para comprar ou vender um titulo dentro de 7 dias corridos
antes e 7 dias corridos apés a empresa de investimento ou conta gerenciada na qual
vocé é dfiliado ter realizado uma transagao com esse titulo.

* Qualquer negociacéo iniciada dentro do periodo de bloqueio de 7 dias é considerada
uma violagao da politica e, como tal, vocé sera obrigado a restituir os lucros de acordo
com o Grupo de Compliance de funcionarios/Conduta de negociagao de titulos, a seu
exclusivo critério. Isso nao se aplica a transagdes “De minimis” aprovadas durante o
periodo de bloqueio de 7 dias.

4.5 Contas gerenciadas

Se vocé tiver uma conta totalmente gerenciada por um terceiro (vocé tem um contrato de gestéo de
investimentos, fideicomisso ou similar) que documente especificamente por escrito que vocé néo pode
direcionar negociagdes na conta, vocé deve entrar em contato com o Securities Trading Conduct group para
determinar se a conta é elegivel para exclusao de alguns dos requisitos de relatério, fornecendo declara¢des
de conta/confirmagdes de negociag¢ao duplicadas ou requisitos de pré-autorizagdo observados nesta politica.
Para todas as contas gerenciadas, vocé deve adicionar as informagdes da sua conta no PTA e cumprir todas
as disposigdes da Politica até que o Securities Trading Conduct group considere a conta excluida por escrito.

Se a sua conta for aprovada como gerenciada, vocé devera concluir uma certificagdo anual em PTA,
atestando que a conta continua a ser mantida sob as disposi¢des da conta no Securities Trading Conduct group
invocado para fornecer aprovagao. Além disso, vocé deve fornecer copias das declaragdes ao Securities
Trading Conduct group quando solicitado.

4.6 Proibigao de negociagao de curto prazo

» Titulos nao pertencentes a empresa: Funcionarios classificados como ADM, funcionarios de
investimento/publicos e com risco interno s&o proibidos de se envolver em negociag¢des de curto
prazo. A negociagao de curto prazo é definida como a compra e, em seguida, a venda ou a venda e,
em seguida, a compra do mesmo titulo (derivativo) ou equivalente dentro de 30 dias corridos. Os
funcionarios monitorados pelo PREG e pela corretora ndo estéo sujeitos a um periodo de retengao
para titulos nao pertencentes a empresa.

» Titulos da empresa: Todos os funcionarios estdo proibidos de comprar e entdo vender ou vender e
entdo comprar titulos da Companhia (os titulos da Companhia incluem titulos emitidos pelo Bank of
New York Mellon Corporation e suas subsidiarias, incluindo, entre outros, agées ordinarias, agdes
preferenciais ou titulos da Companhia) dentro de 60 dias corridos.

Os funcionarios que se envolverem em negociagao de curto prazo de titulos ndo pertencentes a
empresa (dentro de 30 dias corridos) ou titulos da empresa (dentro de 60 dias corridos) terdo uma
violagdo emitida e quaisquer lucros realizados devem ser restituidos.
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Exemplo: as transagdes que resultam em uma posigao liquidada (venda) e, em seguida, uma nova posigao
¢ restabelecida (compra) atenderiam aos critérios para uma restituicdo de lucros.

* O lucro é baseado na diferenca entre os precos de compra e venda mais recentes para as
transagdes mais recentes. Vocé deve estar ciente de que o lucro para fins de restituigdo pode
diferir dos calculos de ganhos de capital para fins fiscais.

* Adisposi¢ao de quaisquer lucros descontados ficara a critério da Companhia para uma
instituicdo beneficente de boa fé e legalmente permitida. Vocé sera responsavel por impostos e
custos relacionados.

» Avrestituicao de lucros, quando aplicavel, ndo é necessaria para qualquer titulo considerado
isento (conforme definido na segéo 8.1 desta politica) e negocia¢des em fundos proprietarios
realizados no BNY Mellon 401(k).

4.7 Restrigoes especificas para funcionarios do PREG

Cada trimestre a Companhia imp&e uma restrigdo aos funcionarios do PREG. Como tal, vocé esta proibido
de negociar titulos da Companhia a partir das 12:01 AM, horario padrao do leste dos EUA (EST), no 15.° dia
do més anterior ao final de cada trimestre até o primeiro dia de negociagéo apds o anuncio publico dos lucros
da Companhia para aquele trimestre.

Por exemplo, se os ganhos forem divulgados na quarta-feira as 9h30, horario padrao do leste dos EUA, vocé
n&o podera negociar os titulos da Companhia até quinta-feira as 9h30, horario padrao da costa leste dos
EUA. Dias nao comerciais, como fins de semana ou feriados, ndo sdo contados como parte do periodo
restrito. A seu critério, a Companhia pode estender o periodo de bloqueio para alguns ou todos os
funcionarios do PREG. Vocé sera notificado se houver tal extenséo.

O periodo de bloqueio inclui negociagdes em varios planos de funcionarios. Especificamente, vocé nao pode
fazer dedugdes na folha de pagamento, alteragdes de escolhas de investimento ou realocagéo de saldos que
possam afetar seus investimentos em ag¢des da empresa no Plano BNY Mellon 401(k); vocé n&o pode
exercer opgdes concedidas por meio da remuneragao de incentivo do funcionario ou plano semelhante; vocé
néo pode se inscrever ou fazer alteragbes de deducgéo na folha de pagamento em seu Plano de Compra de
Acdes do Funcionario (Employee Stock Purchase Plan).

Caso negocie titulos da Companhia feitos durante o Periodo de bloqueio, vocé deve desfazer os lucros da
negociagao e do resgate conforme determinado pela Companhia a seu exclusivo critério. Quaisquer perdas
decorrentes de ter que desfazer as operagdes sao de sua responsabilidade. Além disso, vocé pode estar
sujeito a agdes disciplinares ou judiciais, se necessario.

4.8 Ameacas Internas

O BNY Mellon considera as Ameacas Internas um assunto sério e estabeleceu um programa de Ameacgas
Internas em toda a empresa para fornecer dire¢gao, governanca e direcionar a conscientizagdo organizacional
para gerenciar os riscos. O programa Enterprise Insider Threat do BNY Mellon esta alinhado as prioridades
de risco organizacional da empresa, incluindo protegdo aprimorada de ativos de informagéo. Conforme
definido na Politica de Ameacas Internas da Empresa, Fraude Interna refere-se a atividade nao autorizada
(por exemplo, negociagao inadequada/nao autorizada, manipulagdo de mercado) ou fraude (por exemplo,
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transferéncia/movimento fraudulento de fundos, fraude de crédito, falsificagédo, fraude em cheques) por um
Insider, que pode causar danos financeiros ou néo financeiros. Consulte a Politica de Ameacas do Enterprise
Insider para obter mais informagdes.

5 Governanga e responsabilidades
5.1 Todos os funcionarios sao responsaveis por:
» Aderir a todas as segOes desta politica no que se refere a sua fungao.

*  Entrar imediatamente em contato com o Grupo de Compliance de funcionarios/de conduta de
negociagao de titulos ou com seu Diretor de Compliance(ou anonimamente através da linha de ajuda
de ética ou linha direta de ética da Companhia) se uma violagdo conhecida ou suspeita desta politica
ocorrer.

5.2 Negécios e fungdes corporativas
A administragédo dos grupos de equipe corporativa e de negécios da Companhia é responsavel por:

» Classificar funcionarios e desenvolver politicas/procedimentos da area de negdcios para
descrever os protocolos para atribuir classificagées que sejam consistentes com esta politica,
buscando orientagdo do departamento de conformidade, conforme necessario.

*  Manter registros precisos das classificagdes de cada funcionario em sua unidade de negdcios,
manter controles adequados para que as classificagdes sejam atuais e fornecer um atestado ao
departamento de conformidade de que a classificacdo dos funcionarios € precisa, quando
solicitado.

+  Comunicar a classificagao dos funcionarios e supervisionar a equipe para que eles sejam
devidamente treinados nos requisitos da politica.

»  Supervisionar a conclusao oportuna de todos os relatérios, notificagdes de violagao e
certificagdes exigidos por esta politica.

* Elaborar (e manter atualizada) uma lista de titulos adequados para restrigdes da politica;
normalmente, sera composto por sistemas de negociagao necessarios para monitoramento de
funcionarios, codigos de gerentes de carteira e aprovadores designados. Em geral, esse detalhe
sera necessario apenas nos casos em que uma empresa ou fungao corporativa tiver
funcionarios classificados como funcionarios de investimento ou ADM.

* Quando necessario, fornecer atualizagdes oportunas e precisas a lista de fundos proprietarios
(aqueles que sao assessorados, subassessorados ou subscritos pela empresa) para o Grupo de
Compliance de funcionarios/Conduta de negociacao de titulos.

5.3 Securities Trading Conduct Group

O Securities Trading Conduct Group é responsavel por:
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* Manter todos os registros necessarios para demonstrar conformidade com esta politica em um
local prontamente acessivel, por sete anos a partir da sua criagado. Isso inclui, mas nao se limita
a versoes desta politica, registro de violagbes de funcionarios e agées tomadas, relatérios de
investimentos e transagdes exigidos por esta politica, lista de funcionarios monitorados e suas
classificagdes e listas de titulos adequados para restrigdo, conforme relatado por uma area de
negoécios e/ou fungao corporativa.

» Tratar registros relacionados a funcionarios como “altamente confidenciais”, na medida permitida
por lei.

54 Compliance Officers
Os Compliance Officers sdo responsaveis por:

»  Fornecer treinamento sobre politicas aos funcionarios quando solicitado pelo Grupo de
Securities Trading Conduct.

* Relatar a conformidade com esta politica, incluindo detalhes sobre violagbes, a entidade legal e
aos conselhos de fundos, conforme exigido por lei, regulamento ou politica.

* Quando solicitado pelo Grupo de Securities Trading Conduct, aprovando solicitagbes de
investimento.

5.5 Departamento juridico

O departamento juridico é responsavel por fornecer analise juridica de legislagdo nova e revisada de todas
as jurisdigées com relagao as leis e regulamentos pessoais de negociagao de titulos e participagéo na
revisdo de alteragdes relevantes a politica.

5.6 Departamento de engenharia

O departamento de engenharia é responsavel por fornecer suporte para aplicativos hospedados
internamente, de modo que os sistemas funcionem corretamente, incluindo varios arquivos carregados
corretamente no sistema, desenvolvendo um processo de alerta para detectar arquivos com falha ou nao
recebidos e testando adequadamente todas as atualizagbes de software ou instalagdes de hardware.

6 Adesao e controle

O ndo cumprimento de qualquer aspecto desta politica pode resultar na imposi¢cao de sangdes graves e o
funcionario recebera um aviso de violagdo. Vocé também pode receber sangdes adicionais, que incluem, entre
outros, restituicao de lucros, cancelamento de negociagdes, venda de posigdes, e suspenséao de privilégios de
negociagao pessoal, e pode resultar em um funcionario sujeito a agao corretiva, conforme descrito em Gestao de
desempenho e conduta por meio de acao corretiva (lI-H-610-US) para funcionarios residentes nos EUA (ou a
politica de agao corretiva aplicavel para funcionarios nao residentes nos EUA)3, até e incluindo a rescisdo do
contrato de trabalho e estar sujeito a processos judiciais, quando necessario.

3 Consulte o Portal de Politicas ou seu consultor interno de RH local para a politica para a jurisdigao relevante.
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Se vocé souber ou suspeitar que ocorreu uma violagéo desta politica, entre em contato imediatamente com o
Grupo de Compliance de funcionarios/Conduta de negociagao de titulos ou com seu diretor de compliance. Vocé
também pode relatar violagées conhecidas ou suspeitas anonimamente através da linha de ajuda de ética ou
linha direta de ética da Companhia.

Alteragdes ou isengdes de quaisquer requisitos discutidos acima ficam a critério do diretor de compliance ou seu
representante. Quando necessario, a concordancia de outros executivos ou diretores da Companhia também
pode ser necessaria. Qualquer rendncia ou isenc¢éo deve ser comprovada por escrito como valida.

7 Adendo(s)

71 Adendo I: EMEA Personal Securities Trading
7.1.1  Aplicabilidade / Ambito de aplicacdo

Este Adendo estabelece as obrigagdes e restricées regionais na EMEA que operam em relagao a
negociacéo de valores mobiliarios pessoais de acordo com o FCA Handbook COBS 11.7A, a Diretiva da
UE 2014/65/UE e o Regulamento da UE n° 600/201, juntos comumente conhecidos como “MIFID 2” e o
Regulamento da UE n° 596/2014 “MAR” e é aplicavel a qualquer funcionario no Reino Unido ou na UE
que esteja sujeito a esta I-A-045: Politica de Negociagao de Titulos Pessoais (“a Politica Global de
PST”").

Apds a saida do Reino Unido (“UK”) da Unido Europeia (“UE”) as 23:00 GMT de 31 de janeiro de 2020,
quando relevante para uma Parte, as referéncias a legislagdo da UE mencionadas nesta Politica devem
ser lidas como referéncias a versdo do Reino Unido de tal legislagado, que faz parte da lei do Reino Unido
em virtude da Lei da Uniao Europeia (Retirada) de 2018 (conforme alteracgao).

7.1.2 Disposi¢oes do adendo

7.1.2.1 Requisitos do Reino Unido e da UE em relagado ao comércio pessoal (incluindo aqueles
decorrentes de MIFID e MAR)

Os regulamentos do Reino Unido e da UE exigem que a Empresa estabelega, implemente e
mantenha politicas e procedimentos adequados para garantir nossa conformidade com nossas
obrigagdes sob as regras de negociagao de valores mobiliarios pessoais.

Essas regras abrangem Instrumentos Financeiros, conforme definido na Segao de Defini¢oes, e se
aplicam a qualquer funcionario que possua uma informagéo privilegiada ou MNPI ou que tenha
acesso a informacgoes confidenciais do cliente ou que possa ter um conflito de interesses com o
cliente.

7.1.2.2 Informagdes que acionam um funcionario a estar sujeito a este adendo

Os funcionarios do Reino-Unido e Europa que estao sujeitos a este Adendo seréo definidos como
aqueles que, como rotina e no curso normal de seu trabalho:
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* Possuem acesso a informagao privilegiada conforme definido no |-A-040: Politica de
Abuso de Mercado em virtude de uma atividade realizada por eles em nome da
Empresa.

* Possuem acesso a qualquer outra informagao confidencial relativa a clientes ou
transagdes com ou para clientes em virtude de uma atividade realizada por eles em
nome da Empresa; e/ou

» Estado envolvidos em atividades que possam dar origem a um conflito de interesses em
relacdo a Empresa ou a qualquer cliente(s).

7.1.2.3 Restrigdes para Funcionarios Sujeitos a este Adendo

As restrigdes estabelecidas abaixo sao adicionais as restricdes estabelecidas na Politica de
Negociacao de Valores Mobiliarios Pessoais e se aplicam quando um funcionario do Reino Unido ou
da UE é:

1. Realizar operagdes fora do ambito das atividades que exercem na sua qualidade
profissional; ou

2. A negociagao é realizada em nome do funcionario, seja de propriedade direta (ou seja,
em seu home) ou indiretamente (consulte a definicao de Propriedade Indireta na Secgao
8.1 da Politica de Negociagao de Valores Mobiliarios Pessoais).

A menos que conduzido em conformidade com 7.1.2.5 abaixo, os funcionarios estéo proibidos de:
* Inserir uma transagao que atenda a pelo menos um dos seguintes critérios:

» Equivaleria a Abuso de Mercado, conforme definido pelo MAR do Reino Unido ou
da UE, conforme definido na Segéo 8.1 da I-A-040: Politica de Abuso de Mercado ;

*  Envolve o uso indevido ou divulgacao indevida de informagées confidenciais da
Empresa ou de um cliente;

*  Pode dar origem a um conflito de interesses em relagédo a Empresa ou a qualquer
cliente(s) e

+ Entra em conflito ou é suscetivel de entrar em conflito com uma obrigagéo da
Sociedade ao abrigo da legislagédo do Reino Unido ou da UE sobre os mercados de
instrumentos financeiros.

* Aconselhar, recomendar ou induzir qualquer outra pessoa que proceda a uma transagao
em Valores Mobiliarios ou Instrumentos Financeiros, que n&o seja no decurso adequado
do seu emprego.

+ Divulgar, excepto no decurso normal do seu contrato de trabalho ou de prestacao de
servigos, qualquer informagao ou opinido a qualquer outra pessoa que possa ou possa
aconselhar ou persuadir essa outra pessoa a:

* Envolva-se em qualquer uma das atividades estabelecidas no nimero 2 acima
* Aconselhar ou persuadir qualquer outra pessoa a se envolver em qualquer uma das
atividades estabelecidas 2 acima
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7.1.2.4 Definigbes de instrumentos financeiros ao abrigo dos regulamentos do Reino Unido e da UE

Este Adendo geralmente se aplica a todos os funcionarios do Reino Unido e da UE ao negociar
Valores Mobiliarios ou, quando aplicavel, outros Instrumentos Financeiros, conforme definido nesta
secao.

De acordo com os Regulamentos do Reino Unido e da UE, a Empresa deve considerar valores
mobiliarios e outros Instrumentos Financeiros sob estes regulamentos e conforme definido nesta
segao, e se permitira a negociagao pessoal desses instrumentos. Como tal, uma lista de
instrumentos restritos sob os regulamentos do Reino Unido e da UE e o tratamento da Empresa de
tais instrumentos para fins de negociagao pessoal sdo descritos abaixo na Segao 8. 1.Restricdes aos
Instrumentos Financeiros para Negociagao Pessoal.

Abaixo estao descritas as classes de instrumentos no escopo e seu tratamento sob este Adendo.
Para efeitos de clareza, a presente adenda nao se destina a introduzir restricbes em relagdo as
contas de varredura no ambito de acordos de corretagem que existam simplesmente para efeitos de
transferéncia de numerario no ambito das atividades gerais de gestao de fundos.

7.1.2.5 Permitido para Funcionarios Sujeitos a este Adendo (sujeito aos requisitos de
notificagcado/aprovagao da Politica Global de PST)

»  Valores Mobiliarios: A negociagao de valores mobiliarios é permitida, desde que conduzida
em conformidade com a Politica Global de PST e o funcionario NAO esteja de posse de
MNPI por meio do qual:

* se o Funcionario Sujeito a este Adendo ja for um Funcionario Monitorado de acordo com
a Politica Global de PST, ele negociara de acordo com suas restrigcdes e requisitos
aplicaveis; ou.

* Unidades de participagdo em Organismos de Investimento Coletivo e
unidades ou agdes em Fundo de Investimento Alternativo: Negociagédo em OICVM ou
Fundos de Investimento Alternativo. é permitido desde que conduzido em conformidade com
a Politica Global de PST e o funcionario NAO esteja de posse de MNPI por meio do qual:

* se o Funcionario Sujeito a este Adendo ja for um Funcionario Monitorado de acordo com
a Politica Global de PST, ele negociara de acordo com suas restricdes e requisitos
aplicaveis; ou.

Atencgao: Os Fundos do Mercado Monetario (FMM) sao geralmente incluidos nesta definigao para
fins de negociagdo pessoal. Isso inclui MMFs proprietarios da Empresa para os fins desta politica.
Os acordos de N.B. MMF que tenham sido estabelecidos por, ou em conjunto com, uma Conta de
Corretor Aprovado, e cujo uso esteja limitado a ser em conjunto com compras, vendas ou outros
recibos dessa conta de corretagem, ndo se destinam a ser cobertos pelos requisitos deste Adendo.
Por conseguinte, tais acordos ndo exigem normalmente a divulgagéo ou a pré-aprovagao, sempre
que a adenda possa de outra forma exigir isso (por exemplo, um FMM proprietario do BNYM).
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7.1.2.6  Proibido
»  Contratos Financeiros por Diferenga
. Apostas de Spread Financeiro
7.1.2.7  Aprovagao expressa por escrito do Compliance Officer local

Os instrumentos abaixo exigirdo uma aprovagao expressa por escrito do seu Diretor de
Conformidade local antes da negociagéo:

* Instrumentos do Mercado Monetario
* Instrumentos derivados para a transferéncia de risco de crédito

*  Opcgodes, futuros, swaps e contratos de taxa a termo Opgdes / futuros sobre titulos sdo
permitidos, desde que em conformidade com o PSTP; para instrumentos financeiros que
nao sao um titulo, vocé deve entrar em contato com o BCO.

*  Por favor, note que a utilizagdo de cambios é permitida para atividades domésticas
como, por exemplo, necessidades pessoais de viagem.

7.1.3 Governanga e Responsabilidades

Este Adendo estabelece fungdes e responsabilidades adicionais para as obrigagdes e restrigbes
regionais na EMEA que operam em relagdo a negociagao de valores mobiliarios pessoais sob 0s
requisitos MiFID e MAR do Reino Unido ou da UE e é aplicavel a qualquer funcionario no Reino Unido ou
na UE que esteja sujeito ao monitoramento de negociagao de valores mobiliarios pessoais (Funcionarios
Monitorados), conforme descrito no PST.

7.1.3.1  Compliance Officers
Os Compliance Officers sdo responsaveis por:

»  Aprovar quaisquer pedidos de pré-apuramento de instrumentos financeiros, tal como
referido no ponto 7.1.2.6.
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7.1.4 Governanga do Adendo

Proprietario do
Adendo

Annette Fong
UK Chief Compliance
Officer

Denis Caprasse
Head of SA/INV
Compliance
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Definigao/Significado do termo

Um programa no qual compras periédicas regulares (saques) sao feitas
automaticamente de/para contas de investimento de acordo com um cronograma
e alocacgao predeterminados. Exemplos incluem: planos de reinvestimento de
dividendos (Dividend Reinvestment Plans, DRIPS), dedugdes na folha de
pagamento, saques ou depdsitos em contas bancarias, investimentos/saques
automaticos em fundos mutuos (PIPS/SWIPS) e contas de alocagao de ativos.

Lista de titulos enviados por uma unidade de negdcios para a qual ha transagées
pendentes ou executadas para uma conta afiliada (que ndo seja um fundo de
indice).

Inclui titulos emitidos pelo Bank of New York Mellon Corporation e suas
subsidiarias, incluindo, entre outros, agées ordinarias, agdes preferenciais ou
titulos da empresa.

Todos os titulos exigem relatérios e pré-liberagéo, a menos que expressamente
isentos por esta politica. Os titulos seguintes sao isentos para todas as
classificagbes de funcionarios:

» Dinheiro, titulos semelhantes a dinheiro, como aceites bancarios,
certificados de depdsitos bancarios e depdsitos a prazo, fundos do
mercado monetario, transag¢des de cambio a vista, papéis comerciais e
acordos de recompra.

+  Criptomoedas, independentemente de onde sdo mantidas (em contas de
cambio de corretagem ou em carteiras pessoais de criptomoedas).
Observacgao: investimentos de participagao direta em ofertas iniciais de
moedas (Initial Coin Offerings, ICOs), o pool de dinheiro com outros com
a intencao de investir em ativos digitais ou criptomoedas e a criacao de
veiculos de investimento para vender participagao em sociedades
limitadas (Limited Partnerships, LPs) ou sociedades limitadas principais
(Master Limited Partnerships, MLPs) com a finalidade de investir em
ativos digitais ou criptomoedas sao consideradas transagdes de titulos
privados que devem ser relatadas.

* Investimentos dos funcionarios em seus governos soberanos. As
obrigagdes de outras instrumentalidades ou agéncias quase
governamentais nao estéo isentas.

+ Titulos emitidos por empresas de investimento abertas (ou seja, fundos
mutuos e empresas de capital variavel) que ndo sao fundos proprietarios
(Proprietary Funds). Os fundos proprietarios sédo isentos para funcionarios
classificados como de risco interno.

+ Titulos em planos de aposentadoria devidamente organizados de acordo
com a lei local de Companhias n&o associadas a Companhia (por ex.,
plano do cdnjuge, plano do empregador anterior, etc.). Essa isengdo nao
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€ aplicavel a nenhum plano em que as negociagdes possam ser
direcionadas em agdes ordinarias pelo titular da conta.

+ Titulos em planos de ensino universitario para dependentes organizados
de acordo com a lei local. Deve-se observar que esta isencao nao é
aplicavel a titulos que sejam considerados fundos proprietarios para
funcionarios classificados como ADM e de Investimento.

* Anuidades fixas.

* Anuidades variaveis, desde que as subcontas nao sejam investidas em
subcontas de fundos proprietarios.

» Titulos mantidos em contas n&o discricionarias (gerenciadas) aprovadas.

+  Commodities n&o financeiras (por ex., futuros agricolas, metais, petréleo,
gas, etc.), moeda, moeda baseada em criptomoeda e futuros financeiros
(excluindo futuros de indices de agdes e agbes com base restrita).

+ Transagdes involuntarias (como dividendos de agdes, vendas de agoes
fracionarias ou vendas de agdes para cobrir taxas de conta); contudo, as
vendas iniciadas por corretores para satisfazer as chamadas de margem
nao s&o consideradas involuntarias.

+ Transagbes de acordo com o exercicio de direitos (compras ou vendas)
por um emissor feitas pro rata a todos os titulares de uma classe de
titulos, na medida em que tais direitos foram adquiridos de tal emissor.

* Vendas efetuadas de acordo com uma oferta publica de aquisi¢cdo de
legitima.

+ Transagbes de acordo com um plano de investimento automatico,
incluindo retencao de folha de pagamento para comprar fundos
proprietarios. A compra inicial e as alteragdes adicionais ao plano de
investimento automatico estéo sujeitas a aprovacgéao prévia.

Front Running A compra ou venda de titulos para suas préprias contas ou as contas da empresa
com base no seu conhecimento das posi¢des ou planos de negociacao da
empresa ou dos clientes da empresa.

Fundo de indice Uma empresa de investimento ou carteira gerenciada (incluindo contas indexadas
e contas orientadas por modelo) que contenham titulos em proporg¢des projetadas
para replicar o desempenho de um indice de base ampla mantido de forma
independente ou que seja baseado ndo em critério de investimento, mas em
modelos de computador usando critérios objetivos prescritos para replicar tal
indice mantido de forma independente.

Propriedade indireta Em geral, vocé é o proprietario indireto de titulos se for nomeado como procurador
na conta ou, por meio de qualquer contrato, acordo, entendimento,
relacionamento ou de outra forma, vocé tiver a oportunidade, direta ou
indiretamente, de compartilhar, a qualquer momento, qualquer lucro derivado de
uma transagéao neles. Isso inclui negociagdes que sao efetuadas por ou em nome
do funcionario quando a negociagéo é realizada para a conta de qualquer uma
das pessoas mencionadas abaixo. As situagbdes de propriedade indireta comum
incluem, entre outras:

+  Titulos mantidos por membros da sua familia imediata por lagos de
sangue; casamento, adogdo, ou nao, que compartilham a mesma casa
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com Vocé;

“Familia imediata” inclui qualquer pessoa com quem tenha um
relacionamento familiar, ou que tenham vinculos préximos, como seu
cbnjuge, parceiro doméstico, criangas (incluindo enteados, criangas
adotivas, genros e noras), netos, pais (incluindo padrastos, sogras e
sogros), avos e irmaos (incluindo cunhados, cunhadas, meios-irmaos):

* Qualquer pessoa com quem o funcionario tenha interesse material direto
ou indireto no resultado da negociagao — além de obter uma taxa ou
comisséo pela execugéo da negociagao; os funcionarios devem
considerar este requisito e relatar negocia¢cdes que se enquadrem na
definicdo acima para evitar violagdes e violagdes de regulamentos e
politicas.

A primeira oferta de titulos de uma empresa ao publico.

Organizagbes cujos membros tomam decisdes conjuntas sobre quais titulos
comprar ou vender. Os titulos sao geralmente mantidos em nome do clube de
investimento. Antes de participar de um clube de investimento, todos os
funcionarios monitorados devem obter permissao por escrito do diretor de
compliance local para participar do clube. Se a permissao for concedida, a conta
estara sujeita a todos os aspectos desta politica.

Uma empresa que emite titulos que representam uma participacao integral nos
ativos liquidos mantidos pela empresa. Fundos mutuos sdo empresas de
investimento abertas que emitem e vendem titulos resgataveis representando um
interesse nao dividido nos ativos liquidos da empresa.

Um fundo mutuo que investe em instrumentos de divida de curto prazo em que
sua carteira é avaliada a um custo amortizado, de modo a buscar manter um valor
patrimonial liquido estavel (normalmente de US$ 1 por agao).

Uma conta na qual o funcionario tem um interesse econémico, mas nenhum
controle direto ou indireto sobre o processo de tomada de decisao de
investimento. As contas de funcionarios monitorados devem ser aprovadas pelo
Grupo de Compliance de funcionarios/Conduta de negociagao de titulos por
escrito para ficarem isentos dos requisitos de relatorio e pré-liberagao observados
nesta politica.

Um titulo que da ao investidor o direito, mas ndo a obrigacao, de comprar ou
vender um titulo especifico a um prego especificado dentro de um periodo de
tempo especificado.

Abrir e fechar ou fechar e abrir uma posigédo de opg¢ao dentro de 30 dias um do
outro ou abrir uma posigao de opgao dentro de 30 dias da expiragao resultara em
lucros sujeitos a restituicdo. Ao abrir uma posigéo de opg¢ao contra um
investimento em acdes ordinarias existente, vocé deve ter mantido essa posicao
por pelo menos 30 dias para evitar que qualquer lucro esteja sujeito a restituigao.

Uma oferta de titulos isenta de registro sob varias leis e regras, como a Lei de
Valores Mobiliarios de 1933 nos EUA e as Listing Rules no Reino Unido. Tais
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ofertas sao isentas de registro porque nao constituem uma oferta publica. Os
private placements podem incluir parcerias limitadas, certos investimentos
cooperativos em imdveis, veiculos de investimento combinados, como fundos de
hedge, investimentos em empresas privadas e familiares e fundos cobertos pela
Regra de Volcker. Para os fins desta politica, as cotas de tempo e os
investimentos cooperativos em imdveis usados como residéncia primaria ou
secundaria ndo sao considerados como private placements.

Uma empresa de investimento ou fundo coletivo para o qual uma subsidiaria da
empresa atua como consultora de investimento, subconsultora ou subscritora
principal. A listagem de fundos proprietarios pode ser encontrada no MySource na
pagina inicial de Conformidade e Etica.

Qualquer investimento que represente uma participagéo acionaria ou participagao
de divida em uma empresa, sociedade, unidade governamental, negdcio ou outra
empresa. Isso inclui agoes, titulos, notas, evidéncias de divida, certificados de
participagdo em qualquer acordo de participagao nos lucros, unidades em
empreendimentos de investimento coletivo, certificados de garantia de
fideicomisso e certificados de depdsito. Também inclui derivativos e swaps
baseados em titulos e muitos tipos de opgdes de venda, compra, casamentos de
opgoes e opgdes de qualquer titulo ou grupo de titulos; participagdes fracionarias
nao divididas em petroleo, gas ou outros direitos minerais; e contratos de
investimento, apdlices de seguro de vida variaveis e anuidades variaveis cujos
valores ou beneficios em dinheiro estédo vinculados ao desempenho de uma conta
de investimento. A menos que expressamente isento, todas as transagbes de
titulos estao cobertas pelas disposi¢des desta politica (ver titulos isentos).

A venda de um titulo que nao é de propriedade do vendedor no momento da
negociacgao.

Um tipo de especulagao que envolve apostar no movimento de preco de um titulo.
Uma empresa de apostas em taxas de spread cota dois pregos, o prego de oferta
de compra e de venda (também chamado de spread), e os investidores apostam
se o precgo do titulo subjacente sera menor que a oferta de compra ou maior que a
oferta de venda. O investidor ndo possui o titulo subjacente nas apostas de taxas
de spread, eles simplesmente especulam sobre a movimentagao de preco das
acoes.

Uma oferta para comprar algumas ou todas as a¢des de acionistas em uma
corporagao. O preco oferecido geralmente € um prémio em relagéo ao prego de
mercado.

Em geral, um “Fundo Coberto pela Regra de Volcker” € um fundo de hedge nos
EUA ou fora dos EUA, fundo de capital privado, fundo de capital de risco, pool de
commodities ou fundo de investimento alternativo (AIF) que é vendido em uma
oferta privada, restrita ou nao registrada para investidores que devem atender a
certos padrdes de patriménio liquido, renda ou sofisticagdo ou € vendido para um
numero restrito de investidores.

Em geral, o fundo né&o é registrado com uma agéncia regulatéria de
titulos/commodities e, portanto, ndo pode ser oferecido ao publico geral ou de

FOR INTERNAL USE ONLY
4 de abril de 2024

27


https://mysource2.bnymellon.net/static-assets/compliance/pdf/Proprietary%20Fund%20Listing.pdf

Politica de negociagao de titulos pessoais
NUMERO DA POLITICA: I-A-045 (P)

varejo, a menos que o investidor atenda a algum tipo de qualificagéo para
demonstrar que o investidor ndo precisa da protecédo dos regulamentos de titulos
ou commodities.

Uma lista completa de Fundos Cobertos pode ser encontrada no Site de
conformidade com a Regra de Volcker no MySource ou consulte a Politica de
Fundos Cobertos pela Regra de Volcker (Politica Corporativa I-A-049).

Secado 7.1: Adendo I: definigoes especificas de EMEA PST

Intrumentos 1. Valores Mobiliarios, por ex.

Financeiros + acdes de empresas (listadas ou nao listadas, admitidas a negociagao ou
nao), participagdes comparaveis em parcerias e outras entidades e
valores mobiliarios equivalentes;

+ titulos e divida securitizada;

* recibos de depdsito em relagéo aos instrumentos acima;

+ titulos que d&o o direito de adquirir ou vender valores mobiliarios (por
exemplo, warrants, opgdes, futuros e titulos conversiveis); e

» derivativos securitizados liquidados em dinheiro, incluindo certos futuros,
opgodes, swaps e outros contratos para diferengas relacionadas a titulos
transferiveis, moedas, taxas de juros ou rendimentos, commodities ou
outros indices ou medidas.

2. Instrumentos do mercado monetario, por ex.
* letras do tesouro
+ certificados de depdsito
*  papel comercial

3. Unidades de participagao em Organismos de Investimento Colectivo, por
ex.

* unidades em esquemas de investimento coletivo regulamentados por
exemplo, UK OEICS, NURS ou EU OICTS. Observagéao: os fundos do
mercado monetario (MMFs) sao geralmente incluidos nesta definicdo para
fins de negociagao pessoal. Isso inclui MMFs proprietarios do BNYM para
os fins desta politica. N.B. Acordos MMF que foram estabelecidos por, ou
em conjunto com, uma Conta de Corretora Aprovada, e cujo uso é
limitado a ser em conjunto com compras, vendas ou outros recebimentos
dessa conta de corretagem, nao se destinam a ser cobertos pelos
requisitos de esta politica. Portanto, tais acordos normalmente nao
exigem divulgagao ou pré-aprovagao onde a politica pode exigir isso (por
exemplo, um MMF proprietario do BNYM).

* unidades ou agbes em um Fundo de Investimento Alternativo

4. Opc¢oes, futuros, swaps e contratos de taxa a termo

Sendo liquidados em dinheiro ou fisicamente relacionados a qualquer um dos
seguintes valores mobiliarios subjacentes
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» valores mobiliarios transferiveis,

* moedas,

+ taxas de juros ou rendimentos,

* licengas de emisséo,

+ outros instrumentos derivativos,

* indices financeiros ou medidas financeiras

* commodities

+ qualquer outro ativo ou direito de natureza fungivel, um indice ou medida
relacionada ao prego ou valor ou volume de transag¢des em qualquer
ativo, direito, servico ou obrigacéo

5. Instrumentos derivativos para a transferéncia de risco de crédito, por
exemplo
+  produtos de inadimpléncia de crédito,
+ brigagbes de divida com garantia sintética, taxa total de swaps de retorno,
* opgoes de rebaixamento
+ produtos de spread de crédito

6. Contratos Financeiros por Diferengas, por exemplo

. uma Spreadbet - uma aposta no movimento do preco de qualquer
Instrumento Financeiro em que o investidor aposta em um aumento ou
queda no prego em relagdo a um spread (os pregos de compra e venda)
cotado por uma empresa de apostas em spread

+ um contrato com o objetivo declarado do qual é para garantir um lucro ou
evitar uma perda por referéncia a flutuagdes no valor ou prego da
propriedade de qualquer tipo

* um contrato entre um comprador e um vendedor que estipula que o
comprador deve pagar ao vendedor a diferencga entre o valor atual de um
ativo e seu valor no momento do contrato.

8.2 Governancga de documentos
8.2.1 Revisao periddica
Esta politica de nivel 3 tera uma revisao periodica obrigatéria de 12 meses.
Observagao: se esta politica exigir alteragbes fora da data de revisao periddica e a politica for revisada
em sua totalidade no momento em que as alteragdes forem incorporadas, a data de revisao periddica
sera atualizada.

8.2.2 Responsabilidade/Perguntas

A responsabilidade por esta politica € de competéncia do indicado abaixo. As perguntas devem ser
direcionadas ao responsavel ou contato(s) indicado(s) abaixo:
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Responsav
el pela
politica

Steven
Wachtel
Chefe
global de
Compliance
de
negociacao
de titulos
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Responsav Versao
el pela
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da politica

Annette 6.0
Fong

UK Chief
Compliance
Officer
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Data de
revisao e
aprovagao

3 de abril de
2024

NUMERO DA POLITICA: I-A-045 (P)

Data da Contato(s) adicional(is)
proxima para perguntas
revisao

3 de abril de securitiestradingpolicyhel
2025 p@bnymellon.com
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8.3

Numero
da versao

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.9

1.8

Controle de versao

Data da
alteragao

4 de abril de
2024

29 de janeiro
de 2024

30 de margo
de 2023

27 de
dezembro de
2022

6 de outubro
de 2022

2 de junho de
2022

24 de margo
de 2022
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Autor (e funcao
do autor) da
alteragao

Steven Wachtel
Global Head of
Securities Trading
Compliance

Steven Wachtel
Global Head of
Securities Trading
Compliance

Steven Wachtel
Global Head of
Securities Trading
Compliance

Mark Compton
EMEA Head of
Markets
Compliance

Mark Compton
EMEA Head of
Markets
Compliance

Steven Wachtel
Global Head of
Securities Trading
Compliance

Steven Wachtel
Global Head of
Securities Trading
Compliance
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Descrigao da alteragao

Requisito de Corretora Aprovada adicionado para
Singapura e Hong Kong.

Revisao periddica completa:

+  Esclarecimento de que todos os funcionarios da
iniciativa privada serdao monitorados

* Novos requisitos para monitorar todos os
Diretores Seniores e acima

* Esclarecimento de que a Empresa se reserva o
direito de solicitar extratos de contas e
confirmagdes de negociagado quando
necessario

* Esclarecimento dos requisitos de relatérios anuais na
Secgdo 4.4.1

+ Esclarecimento sobre a exigéncia do funcionario de
fornecer extratos de conta ao Securities Trading
Conduct Team até que a conta esteja em um feed com
um Corretor Aprovado.

* Revisao periddica da politica

Atualizagdodo Adendo 7.1: Negociacéo de valores
mobiliarios pessoais da EMEA
Atualizagado na Secéao 8.4 Hierarquia do Documento

Acréscimo do Adendo 7.1: Negociagao de valores
mobiliarios pessoais da EMEA e definigbes adicionais
adicionadas na Sec¢ao 8.1 especifica para negociagao
de valores mobiliarios pessoais da EMEA

Adicéo da linguagem de ameacas internas (Segéo 4.8)

Revisao Periddica da Politica.
Esclarecimento sobre a classificacao Investment

Employee e Insider Risk e outras alteragbes nao
substantivas.
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1.7

29 de margo
de 2021

26 de janeiro
de 2021

15 de janeiro
de 2021

15 de janeiro
de 2019

8 de junho de
2018

3 de abril de
2018
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Carol Cersosimo
Gerente do
Grupo de
negociagao de
titulos pessoais

Carol Cersosimo
Gerente do
Grupo de
negociagao de
titulos pessoais

Chefe global de
Compliance de

negociacgao de

titulos

Carol Cersosimo
Gerente do
Grupo de
negociagao de
titulos pessoais

Gerald DiMarco
Gerente
Escritorio de Etica
Global

Gerald DiMarco
Gerente
Escritorio de Etica
Global
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Atualizagéo para documentos secundarios na Segéo 8.5

Revisado para remover referéncia a politica antiga;
Corregao de erro de digitagdo na se¢ao 4.1.5.

Revisado para refletir a exigéncia de relatério para
funcionarios do setor de risco interno para ETFs nao
proprietarios

Classificagbes de funcionarios simplificadas, requisitos
de corretor aprovado adicionados para funcionarios do
Reino Unido e da india, segéo de propriedade indireta
atualizada para cumprir com a MiFID Il e requisito de
retencgao rigorosa de 30 dias para titulos néo
pertencentes a empresa.

Revisado para transferir a responsabilidade de
classificagdo do departamento de conformidade local
para a 1.2 area de negdcios para servigos de
investimento; removida a referéncia aos membros da
equipe de supervisdo e lideranga sénior da IEC.

O documento foi revisado e reaprovado sem alteracoes,
revisdes substanciais pendentes previstas para julho de
2018.

Revisado para incluir a exigéncia existente de pré-
aprovacgao antes de se desfazer de um fundo afiliado;
outras pequenas edigdes.
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8.4 Hierarquia de documentos

Tipo de documento Nome do documento Relagéao

Politica de nivel 3 Politica de conformidade dos funcionarios (11-A-600) Principal

Politica de nivel 3 I-C-170: Policy on Rule 10b5-1 Plans Secundario

Procedimento de nivel 4 Negociagao de titulos pessoais — Conformidade (I11-A-200) Secundario

Norma de nivel 4 I11-AS-0-039(E): Personal Securities Trading — Global - ASD Secundario

Norma de nivel 4 I11-AS-0-039(P): Negociacao de Ativos Pessoais - Brasil - AS Secundario

Procedimento de nivel 5 [lI-PI-1.057: Engineering Personal Securities Trading Secundario
Administration Procedure

Procedimento de nivel 5  [lI-RG-041: Personal Securities Trading: Overview Secundario

Procedimento de nivel 5 [I-K-010: Personal Securities Trading - Employee Classification Secundario
Procedure (Investment Management)

Procedimento de nivel 5  [1I-GG-420: Personal Securities Trading - Risk Secundario

Procedimento de nivel 5 [1I-CS-041: Personal Securities Trading Overview Procedure Secundario

Procedimento de nivel 5  [lI-OB-1.1241: CCM Personal Securities Trading Procedure Secundario

Procedimento de nivel 5  [1I-OC-1.395-210: Personal Securities Trading: Overview Secundario

Procedimento de nivel 5 11I-OD-1.106: Depositary Receipts Information Barrier & Personal ~ Secundario
Securities Trading Procedure

Procedimento de nivel 5  [1I-TS-1.197-105: Personal Securities Trading Secundario
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8.5 Outros documentos aplicaveis

Tipo de documento Nome do documento

Politica

Politica de nivel 3
Politica de nivel 3
Politica de nivel 3
Politica de nivel 3
Politica de nivel 3
Politica de Tier |
Web Link

Web Link

Web Link

Web Link

Web Link
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Caddigo de Conduta (I-A-010)

Conflitos de interesses comerciais (I-A-035)

Politica de barreira de informagdes (I-A-046)

Politica de abuso de mercado (I-A-040)

Politica de fundos cobertos de acordo com a Regra de Volcker (I-A-049)
I.N.500: Enterprise Insider Threat Policy

Gestao de desempenho e conduta por meio de agao corretiva (lI-H-610)
Proprietary Fund Listing

Approved Broker List

Code RAP

Affiliated Fund Request

Volcker Compliance site

34


https://bnym.clausematch.com/portal/document/c26e98f7-14e2-41c4-b1e2-b1a5793b237c
https://bnym.clausematch.com/portal/document/ed02e178-f776-4845-832c-af1b52af472b
https://bnym.clausematch.com/portal/document/dd9c93d3-7316-4bc9-b71d-0d609342088a
https://bnym.clausematch.com/portal/document/b56f1cc2-eed0-492c-9e7d-35930f83461d
https://bnym.clausematch.com/portal/document/5d49c025-7d2d-4e78-a8c1-2e3b9109a969
https://bnym.clausematch.com/portal/document/a2ed7149-26f8-4ea7-bff9-82b9049a1e1f
https://bnym.clausematch.com/portal/document/a814a038-c363-4222-9de0-1710e99ec1f0
https://mysource2.bnymellon.net/static-assets/compliance/pdf/Proprietary%20Fund%20Listing.pdf
https://mysource2.bnymellon.net/pages/riskmanagement/compliance
https://mysource2.bnymellon.net/coderap
https://mysource2.bnymellon.net/static-assets/compliance/ethics/pdf/affiliatedfundrequest.doc
https://mysource2.bnymellon.net/pages/riskmanagement/compliance/volcker

